Not: Yillik % degisim olarak verilmistir.



Sekil.1 Enflasyon Gostergeleri
Yillik % Degisim
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Sekil.2 TUFE Alt Kalemleri
Aylik Degisime Katki
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Sekil.3 Yi - UFE Alt Kalemleri
Aylik Degisime Katki

Ham petrol ve dogal gaz 8,38

Kok ve rafine petrol iiriinleri

Diger ulasim araglarn

Mobilya

Yurt ici UFE

imalat

Metalik olmayan mineral uriinler

Deri ve ilgili urlinler

Diger mamul esyalar

Ana metaller

Gida urinleri
Temel eczacilik iiriinleri -0,02
Kagit ve kagit iirlinleri -0,29

6,61 j
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Enflasyon Raporu
Temmuz 2025

TUIK’in acikladig1 verilere gére Temmuz
yillik %33,52 ile
beklentilerin altinda kalarak yaklasik 44 ayin

ayinda enflasyon

en dusik seviyesine indi. Aylk TOUFE
gectigimiz ay yapilan OTV zamlarimin
etkileriyle piyasa beklentisi olan %2,40

seviyesinden daha az gercekleserek %2,06
oldu. Cekirdek enflasyon ise %34,70 olarak
kaydedildi.
kaydedilmesinde gida enflasyonunun sinirh

Enflasyonun beklentilerin altinda

olmasi ve giyim ve ayakkab1 kalemindeki fiyat
dususleri onemli rol oynadi.
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TUFE alt
katkilarinda konut ve ulastirma gruplan ust

kalemlerinin ayllk degisime
siralarda yer almaya devam ederken giyim
grubu donemsel geri cekilmeler ile birlikte
Temmuz ayinda da negatif bolgede yer aldi.
Konut kalemindeki artista dogalgaz fiyatina
%24,6’ ik
gozlemlenirken Agustos’ta uygulanacak kira

yapilan zammin etkisi
artis orant 12 aylk TUFE ortalamasi baz

alinarak %41,13 olarak belirlendi.
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UFE Temmuz ayinda %1,73 olarak kaydedildi.
UFE alt

katkilarinda
%8,38’lik artisla en cok katki yapan kalem
%6,44
urtinleri ve %4,37 ile diger ulasim araclan

kalemlerinin  aylik  degisime

ham petrol ve dogal gaz

olurken, ile kok ve rafine petrol
yukselen kalemler olarak on plana cikti.
-%6,61 ile tutun
-%0,29 ile kagit ve

-%0,02 ile temel eczacilik

Azalan kalemlerde ise
urunleri zirvedeyken onu
kagit uriinleri ve

urunleri takip etti.
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Sekil.4 Giyim ve Ayakkabi
TUFE, Aylik % Degisim
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Sekil.5 Yi-UFE Alt Gruplan
Yi-UFE, Aylik % Degisim
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Sekil.6 Cekirdek Enflasyon
C Endeksi, Aylik ve Yillik % Degisim
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Enflasyon Raporu
Temmuz 2025

Temmuz ayinda ana harcama gruplarinda
dogalgaz zamlarindan otiirii en yiiksek artis
%5,78 ile konut kaleminde gerceklesirken,
giyim ve ayakkabi kalemi -%5,82 ile en fazla
dusus gosteren kalem olarak dikkat cekti. Aym
zamanda -0,36 baz puan ile enflasyonu asagi
indiren tek kalem olma ozelligi gosterdi. Bu
donemde gida enflasyonunun yukan yonlu
hareketinin kisit olmast da enflasyonun
beklendigi kadar yiiksek gelmemesinde etkili
oldu.
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UFE’de aylik bazda en yiiksek degisim %8,3 ile
ham petrol ve dogalgaz kaleminde
gerceklesti. Kok ve rafine petrol urunleri
%6,44 ile ikinci sirada yer alirken, komur ve
linyit %6,40 ile UFE’ye en cok katki saglayan
ucuncu kalem olarak yer aldi. Bu artislarda
dogalgaz kaleminde gerceklesen zamlarin
etkisi gozlenirken tutun urunleri -%6,61 ile en
yuksek fiyat daralmasi gosteren grup olarak
one cikti. Yillk bazda ise %55,74’luk artisla
su temini UFE’ye en cok katki saglayan grup
olarak yer aldi.
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Enflasyon goriinimiindeki ana egilimin
gostergelerinden olan cekirdek enflasyon
aylk bazda %1,74 seviyesinde artis
kaydederek beklentilerin altinda gerceklesti.
Ayn1 donemde cekirdek enflasyon ise %34,70
olarak kaydedildi. Bununla birlikte nisan
ayindan sonra dususe gecen aylik cekirdek
enflasyonda iyilesme egiliminin Temmuz
ayinda da devam ettigini soylemek miimkiin
olacaktir.
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Enflasyon Raporu

Temmuz 2025

TUFE (%) Yi-UFE(%)
Tarih Ayhk Yilhk Ayhk Yilhk
Tem.25 2,06 33,52 2,06 33,52
Haz.25 1,37 35,05 2,46 24,45
May.25 1,53 35,41 2,48 23,13
Nis.25 3,00 37,86 2,76 22,50
Mar.25 2,46 38,10 1,88 23,50
Sub.25 2,27 39,05 2,12 25,21
Oca.25 5,03 42,12 3,06 27,20
Ara.24 1,03 44,38 0,40 28,52
Kas.24 2,24 47,09 0,66 29,47
Eyl.24 2,97 49,38 1,37 33,09
Agu.24 2,47 51,97 1,68 35,75
Tem.24 3,23 61,78 1,94 41,37
Haz.24 1,64 71,60 1,38 50,09
May.24 3,37 75,45 1,96 57,68
Nis.24 3,18 69,8 3,6 55,66
Mar.24 3,16 68,5 3,29 51,47
—_—A—Am M o0 0
Aylk (%) Yilik (%)~ Gekirdek oL visonu vik 12 AYK
Enflasyon Ortalama
Yurti¢i UFE 1,73 24,19
Ara Mali 168 21.91 A Endeksi 2,94 21,93 36,13 41,97
Dayanikli Tiiketim Mali 2,31 31,35 BEndeksi 1,82 19,40 34,62 40,51
Da L
i 0,54 26,4 C Endeksi 1,74 19,73 35,64 41,29
ELT 3,43 20,82
Sermaye Mali 2,53 28,34 D Endeksi 2,50 20,55 35,99 41,45

Tahmin ve Beklentiler

2025 yii Temmuz ay1 enflasyonunun dogalgaz zamlar ve otomatik vergi ayarlamalar1 sebebiyle

piyasa beklentisi olan %2,40 seviyesinin altinda %2,06 olarak gerceklesmesi dezenflasyonist siirece

onemli katki sagladi. Enflasyonun beklentilerin altinda kalmasinda; gida enflasyonunun seyrinin ¢ok

yliksek olmamasi, giyim ve ayakkabi kalemlerinde aylik fiyat degisiminin negatif yonli gerceklesmesi

onemli rol oynadi. Enflasyondaki disus egiliminin siirekli hale gelmesi durumunda Eylil ayinda

gerceklesecek TCMB toplantisinda faiz indirimi kararinin surdurtlmesi bekleniyor.
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Omer Emec
Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Rahime Aybike Caliskan Sena Karadag
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Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna /inanilan kaynaki{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan Bilgilere
Z1 yansitmaktaysa da bu
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